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JARNMALMSPRISET PRESSAS

 Okat utbud av jarnmalm
o Lagre tillvaxt i Kina

Platts IODEX 62% Fe CFR North China -

Platts IODEX 62% Fe CFR North China (januari 2009 - féregaende vecka) Forra veckan
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@L,(AB USD and Iron Ore Price

Indexed 1/1, 2012 to date, Sweden net cost reduction need -36,5% (Brazil -18,1%)
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HISTORISK HANDELSE FOR JARNMALMSPRISET:
FRAN 2013, SA ANDRAS VART PRIS VARJE DAG !
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VARFOR FORTSATTER "THE BIG 4” ATT OKA
PRODUKTION TROTS ATT PRISET BARA FALLER ?

« De har mycket laga kostnader
e Supercycle'n ar slut och utdelningen blev medioker
— Aktieagarna pressar styrelser och foretagsledningar
e Flera VD’ ar har fatt ga.
 Nya VD ar skall ge aktieagarna mer utdelning.

Stenhart OPEX-arbete
Stoppar investeringar
Aterkop av aktier

Styckning av foretag, BHP + Billiton,
Glen(core + Rio)Tinto, Ivan
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SPOTPRISET FALLER OCKSA FOR ATT AGARNA AR SURA PA
HUR LEDNINGARNA ANVANT AGARNAS PENGAR....

Fer fij fﬂ, fum

Iron ore 62% price Iron ore production

(S per tonne) 20113 as % of total
. revenue*
Benchmark iron ore prices Aug 19 140
have fallen 40% in 2014, BHP Billiton announces :
with mare supply on the planned expansion to RiDTintO
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Sources: Thomson Reuters Datastream: companies a5 % of metals and minerals divsional revenue 23/9 2014
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KINA

) China property sales
Chinese real GDP grow’rh Floor area sold (annual % change)

Annual % change
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Big four iron ore shipments
Tonnes (m)
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PELLETSMARKNADEN — SHALEGAS OCH USA
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Vagen till framgang startar med en inre glod.
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ACK FOR UPPMARKSAMHETEN !
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